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Forvaltningsberittelse

Verksamheten

Hedemora Energi AB, organisationsnummer 556115-5226 med séte i Hedemora, &r moderféretag i en

koncern som erbjuder varor och tjanster inom elnat, fjarrvarme, VA, avfallshantering och stadsnét.

Féretaget ar helagt av Hedemora Kommun, organisationsnummer 212000-2254.

Agaren har i bolagsordningen férklarat att Hedemora Energi AB ska:

* Frémja tillgangen till bredband for boende och féretag inom Hedemora Kommun.

*  Framja en god fiarrvarmefdrsérjning inom Hedemoras och Séaters kommuner, med optimalt resursutnyttjande
och med hog leveranssakerhet, pa affarsmassig grund.

* Bedriva avfalls-, vatten- och avioppsverksamhet pa ett s&tt som framjar en hallbar utveckling i kommunen.

* Producera elenergi via vindkraft fér egen férbrukning i syfte att framja en hallbar utveckling i kommunen.

Koncernen bestar av moderféretag med tva heldgda dotterféretag och ett intresseféretag.

Dotterféretaget Hedemora Kraft och Varme AB, organisationsnummer 556527-9626, producerar el och fiarrvarme.

Dotterféretaget Hedemora EInat AB, organisationsnummer 556883-1837, distribuerar el.

Intresseféretaget Svaltbackens Kraft AB, organisationsnummer 556464-7864, ags med en tredjedel
tillsammans med Outokumpu Stainless AB och Erasteel Kloster AB.

Ars- och koncernredovisningen &r skriven i tkr om inte annat anges.

Flerarséversikt

Koncernen (mkr) 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 202 184 184 181 180
Rérelseresultat 19,4 -0,2 17,5 16,9 8,9
Resultat efter finansiella poster 11,9 -11,5 4,9 49 -1,6
Balansomslutning 652 648 629 618 615
Eget kapital 135 121 130 125 123
Soliditet, % 20,8 18,7 20,9 20,4 20,4
Avkastning pa totalt kapital, % 3.0 -0,02 2,8 29 1,6
Antal anstéllda, st 53 50 49 48 46
Moderféretaget (mkr) 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning 173 157 171 178 185
Rérelseresultat 3,3 45 8,9 97 11,6
Resultat efter finansiella poster 24 1,4 5,4 3,5 7,8
Balansomslutning 613 580 567 554 551
Eget kapital 15,1 10,1 10,3 7,4 7.9
Soliditet, % 19,6 19,3 22,3 22,5 211
Avkastning pa totalt kapital, % 16 2 2,9 2,8 3.2
Antal anstéllda, st 53 50 49 48 46

Definition av nyckeltal framgar av not 33.

Vésentliga hindelser under rikenskapsaret/Viktiga forhallanden

Koncernens investeringar under 2016 uppgick till 49,7 mkr (38,2 mkr), varav moderbolagets investeringar upp-
gick till 34,6 mkr (22,3 mkr). Hedemora Kraft och Varme AB investerade fér 7,3 mkr (9,5 mkr) och Hedemora
Elnat AB for 7,8 mkr (6,5 mkr).

Stadsnatsutbyggnaden inom Hedemora kommun fortsatter med oférminskad kraft, under 2016 har 21,3 mkr
investerats inom stadsnatsutbyggnaden, bade i téatort och pa landsbygd. Nu ar 1700 villakunder anslutna till
stadsnétet. En nedskrivning av stadsnéts anlaggningstillgangar har gjorts med 10 mkr under 20186.

Det milda vadret har paverkat forsaljning av el och fiarrvarme negativt, men det har kompenserats av lagre
branslekostnader och laga rantor.

Driftmé&ssigt har alla verksamheter gatt bra, inga stérre stérningar har intraffat under 201 3(
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Miljé
Koncernen bedriver 10 anméliningspliktiga och 4 tillstandspliktiga verksamheter enligt miljébalken. Av de 10
anmalningspliktiga verksamheterna avser 8 utslapp av avioppsvatten fran avioppsverk. Dessa verksamheter
paverkar milién genom utslapp av avloppsvatten till recipient. Tre verksamheter avser produktion av el- och
fiarrvérme. Denna produktion paverkar miljén genom stoftutslapp i luften och utslapp i vatten. Av de 4 tillstands-
pliktiga verksamheterna avser tre utslapp av avioppsvatten fran reningsverk med miljdpaverkan enligt ovan.

En verksamhet avser produktion av el och fiarrvarme. De anmalningspliktiga och tillstandspliktiga verksam-
heterna motsvarar cirka 68% av koncernens nettoomséttning. For ytterligare information hanvisas till foretagets
miljérapporter.

Framtida utveckling
Under 2016 har vi fokuserat pa intern effektivisering, férebyggande arbetsmiljé och ékad digitalisering fér
att méta framtida utmaningar. Det arbetet kommer fortsétta &ven under 2017.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Investeringsrisk
Bolaget &r mycket anigggningsintensivt och har ett omfattande investeringsprogram. Infér varje investerings-

beslut gors en riskanalys.

Anlaggningsrisk
De storsta riskerna &r férknippade med driften av féretagets anlédggningar. Skador och haverier pa dessa

anlaggningar medfor i regel ocksé avbrottskostnader. Fér att minimera dessa risker utférs riskanalyser,
forebyggande underhall och forbattrade rutiner.

Politisk risk
Politisk risk kan definieras som en affarsrisk som kan uppsta till féljd av politiska beslut. Det handlar om for-
andringar inom energipolitikomradet som omfattar férandrade energiskatter och miljéavgitter.

Finansiella risker

Bolaget &r exponerat for ranterisker, risker for kreditférluster, kursforluster samt risker for egendomsskador.
Dessa risker hanteras genom efterlevnad av kommunens finanspolicy, systematisk kreditbedémning,
valutasakring samt fullvardeforsakring av egendom.

Resultatdisposition
Till &rsstdmmans forfogande star vinstmedel pa sammanlagt 7 654 848 kr.

Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

Balanseras i ny rakning 7 654 848 kr
Summa 7 654 848 kr

A
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Koncernen Moderforetaget
tkr Not 2016 2015 2016 2015
Rérelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 3 202 300 184 212 172 596 156 670
Aktiverat arbete fér egen rakning 2575 2350 2 575 2 350
Ovriga rérelseintakter 3178 2 655 2528 2100
208 053 189 217 177 699 161 120
Rérelsens kostnader
Ravaror och andra direkta kostnader -44 618 -46 934 -65 330 -64 506
Ovriga externa kostnader 4,5 -57 935 -60 395 -46 032 -42 962
Personalkostnader 6 -35 030 -31847 -35 029 -31 844
Av- och nedskrivningar av materielia
anlaggningstillgangar -51 070 -50 242 -27 976 -17 275
-188 653 -189 418 -174 367 -156 587
Rérelseresultat 19 400 -201 3332 4533
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper och fordringar som &r
anlaggningstillgangar 7 1 10 1 10
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 8 88 78 6 351 7180
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -7 522 -11 358 -7 282 -10 362
-7 433 -11 270 -930 -3172
Resultat efter finansiella poster 11 967 -11 471 2402 1361
Bokslutsdispositioner 10 - - -2 402 -1 567
Resultat fore skatt 11 967 ~11 471 0 -206
Skatt pa arets resultat 11 -2 633 2215 - -
Arets resultat 9 334 -9 256 0 -206
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Koncernen Moderforetaget
tkr Not 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 12 9150 9378 9150 9378
Maskiner och andra tekniska anléaggningar 13 519 064 517 789 200 796 193 685
Inventarier, verktyg och installationer 14 3 883 4611 3883 4611
Pagéaende nyanlaggningar och férskott avseende
materiella anlaggningstillgangar 15 19 813 21 468 16 914 16 466
5§51 910 553 246 230 743 224 140
Finansiella anlaggningstiligangar
Andelar i koncernféretag 16 2 000 2000
Fordringar hos koncernféretag 17 - - 313 219 313219
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda
foretag 18 1013 1013 35 35
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19 1247 1251 848 852
2 260 2264 316 102 316 106
Summa anldggningstiligangar 554 170 555 510 546 845 540 246
Omsittningstillgdngar
Varulager mm
Ravaror och férnddenheter 11623 12 415 681 794
11 623 12415 681 794
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6 949 4 969 5909 4154
Elcertifikat, utslappsratter, ursprungsgarantier etc 618 - - -
Aktuell skattefordran 2528 1764 - 1381
Koncernkonto Hedemora Kommun 56 282 54 281 43783 21761
Ovriga fordringar 2 569 2590 4685 1226
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 17 247 16 020 11217 10 122
86 193 79 624 65 594 38644
Kassa och bank 13 19 13 19
Summa omsittningstillgangar 97 829 92 058 66 288 39 457

SUMMA TILLGANGAR

651 999 647 568

613 133 579 70%(
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Koncernen Moderbolaget
tkr Not 2016-12-31  2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 21 7 000 2 000 7 000 2 000
Reservfond 400 400
7 400 2 400
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 7 655 7 861
Arets resultat 0 -206
7 655 7 655
Annat eget kapital inkl. arets resultat 22 128 392 119 060
Eget kapital hanférligt till moderforetagets
aktiedgare 135 392 121 060
135 392 121 060 16 055 10 055
Obeskattade reserver 23 134 802 132 400
Avsittningar
Avsattningar f6r pensioner och liknande forpliktelser 4090 4436 4090 4 436
Uppskjuten skatteskuld 24 33737 31104 - -
37 827 35 540 4090 4436
Langfristiga skulder 25,26
Ovriga skulder till kreditinstitut 440 375 452 125 390 375 402 125
440 375 452125 390 375 402125
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1250 1250 1250 1250
Leverantérsskulder 26 639 27 308 13 304 12 810
Skulder till koncernféretag - - 46 358 11716
Skulder till intresseféretag och gemensamt styrda
féretag 86 86 86 86
Ovriga skulder 2511 2 409 644 607
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 7 919 7790 7 169 4218
38 405 38 843 68 811 30687

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

651 999 647 568

613133 579 70}(
\
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Koncernen
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Annat eget
Ovrigt kapital inkl.

Aktie- tillskjutet arets Minoritets- Totalt eget
tkr kapital kapital resultat Summa intresse kapital
Ingéende balans 2016-01-01 2000 - 119060 121060 - 121060
Nyemission 5 000 - 5 000 - 5 000
Arets resultat 9334 9334 - 9334
Omrakningsdifferens -2 -2 — -2
Utgaende balans 2016-12-31 7 000 0 128392 135392 0 135392
Moderféretaget

Fond for

Aktie- Uppskriv- utvecklings:  Reserv- Overkurs- Balanserat Totalt eget
tkr kapital _ningsfond utgifter fond fond resultat kapital
Ingéende balans 2016-01-01 2000 - - 400 - 7 655 10 055
Nyemission 5000 - 5000
Arets resuitat - -
Omrakningsdifferens =
Utgaende balans 2016-12-31 7 000 0 0 400 0 7 655

15 05?(,/
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderféretaget
tkr Not 2016 2015 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 19 400 -201 3332 4533
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
- Avskrivningar 41070 40 242 17 976 17 275
- Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet 28 9 654 10 051 9 654 51
70124 50 092 30 962 21 859
Erhallen rénta 89 88 6 352 7 190
Erlagd rénta -7 522 -11 358 -7 282 -10 362
Nettokassaflode fran den I6pande
verksamheten 62 691 38 822 30 032 18 687
Forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av varulager 792 409 113 100
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -4 568 7 993 -4 928 5504
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -438 6 198 38 124 5720
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 58 477 53422 63 341 30011
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -49 736 -38 244 -34 579 -22 317
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar - - - 120
Avyttring av 6vriga finansiella tillgangar 4 4 4 4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -49 732 -38 240 -34 575 -22193
Finansieringsverksamheten
Nyemission 5000 - 5 000 -
Lamnade koncernbidrag - - - -18 213
Upptagna lan - 25000 - 25000
Amortering av skuld -11 750 -1 250 -11 750 -1 250
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -6 750 23750 -6 750 5537
Arets kassafléde 1995 38932 22 016 13 355
Likvida medel vid arets borjan 54 300 15 368 21780 8 425
Likvida medel vid arets slut 29 56 295 54 300 43 796

21780
v
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Noter

Belopp i tkr om inte annat anges

Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

Ars- och koncernredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tillampade principer &r oférandrade jamfért med
féregaende ar.

De viktigaste redovisnings- och vérderingsprinciperna som anvénts vid uppréttande av de finansiella rapporterna
sammanfattas nedan.

| de fall moderforetaget tillampar avvikande principer anges dessa under Moderféretaget nedan.

Omklassificering har skett av bolagets likvida tillgangar pa koncernkonto i Swedbank och redovisas nu som
kortfristig fordran mot Hedemora Kommun.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar verksamheten moderféretaget och samiliga dotterféretag fram till och med 31
december 20186. Dotterféretag &r féretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer 4n 50% av
rostetalet eller pa annat satt har ett bestammande inflytande 6ver den driftsméassiga och finansiella styrningen.

Dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden innebarande att ett forvary av dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar dotterforetagets tillgangar och évertar dess skulder.

Genom en férvarvsanalys i anslutning till rérelsefrvarvet faststalls anskaffningsvardet for andelarna eller rérelsen
samt det verkliga vardet av forvarvade identifierbara tiligangar, Overtagna skulder och ansvarsférbindelser.
Uppskjuten skatt beaktas vid skillnader mellan redovisat och skattemassigt vérde pa alla poster utom goodwill.
Skilinaden mellan anskaffningsvardet fér dotterforetagsaktierna och det verkliga vérdet av férvarvade tillgangar,
Gvertagna skulder och ansvarsforbindelser utgdr goodwill eller, om beloppet &r negativt, negativ goodwill. Vardet
av minoritetens andel I&ggs till anskaffningsvardet. Minoritetsintressen varderas med utgangspunkt fran
anskaffningsvardet for aktierna.

Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med férvarvstidpunkten och till och med
avyttringstidpunkten.

Belopp som redovisas fér dotterféretag har justerats dar s kravs fér att sakerstalla dverensstammelse med
koncernens redovisningsprinciper.

Intresseféretag
Intresseféretag &r de foretag dar koncernen innehar ett betydande inflytande 6ver den driftsmassiga och
finansiella styrningen, vanligtvis genom att koncernen ager mellan 20% och 50% av réstetalen.

Vid férvarv av intresseféretag upprattas en férvarvsanalys pa samma satt som vid forvary av dotterforetag.

Intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden fran och med den tidpunkt da det betydande inflytandet
erhélls till dess att det upphér. Kapitalandelsmetoden innebér att koncernens andel av intresseféretagets resultat
efter skatt redovisas p& egen rad inom rérelseresuitatet. Detta belopp justerar Koncernens redovisade varde pa
andelarna i intresseféretaget.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar, skulder, intakter, kostnader, vinster och férluster som uppkommit genom transaktioner
mellan koncernféretag elimineras i sin hethet vid upprattande av koncernredovisningen.

Vinster som uppkommer frén transaktioner med intresseféretag och joint ventures elimineras i den utstrackning
som motsvarar koncernens &garandel i féretaget. Forluster elimineras pa samma satt som vinster men betraktas
som en nedskrivningsindikatio:{v/
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Resultatrakning

Intédktsredovisning
Nettoomsattningen omfattar férsaljningsintékter fran kémverksamheten, dvs. produktion, forséljning och
distribution av el, varme, anslutningsavgifter, avfallshantering samt stadsnét.

Samtliga intakter varderas till det belopp som influtit eiler beréknas inflyta, dvs. med hansyn till rabatter och efter
avdrag fér moms och energiskatter, och redovisas i posten Nettoomséattning.

Forsiljning och distribution av energi
Energiférsaljning intéktsredovisas vid leveranstidpunkten.

Anslutningsavgifter exklusive va-verksamhet

Intakter i form av anslutningsavgifter redovisas enligt den legala innebérden innebérande att i de fall ett avtal
innehaller flera delar sa redovisas dessa separat. | koncernen finns avtal om anslutningsavgifter som dels
innehaller en forutbetalning av éverféringsavgifter, dels en avgift fér anslutning till natet. Den férstn&mnda delen
perioderas 6ver den tid som bestamts eller éver den mangd som rabatteras medan den sistndmnda
intéktsredovisas vid fardigstalld anslutning.

Vatten- och avioppsverksamhet

Vatten- och avioppsverksamheten (va-verksamheten) prissatts genom beslut av va-huvudmannen. Prissattning
sker enligt va-lagen enligt en sjéivkostnadsmodell som innebér att om va-huvudmannen beslutat en fér hog taxa
uppkommer en aterbetalningsskyldighet till kunderna som regleras enligt va-lagen.

Anslutningsavgifter fér va, dven benamnd anl&ggningsavgift, intéktsredovisas i enlighet med va-lagens
bestammelser enligt féljande:

Ar 1 intaktsfors det belopp som behévs fér att técka faktiska direkta kostnader som uppkommit i samband med
anslutningen. Resterande del férdelas linjart ver anlaggningens vagda aterstdende nyttjandeperiod.

Elcertifikat

Intakter av elcertifikat som tilldelats fran Svenska Kraftnat genom egen produktion redovisas i den manad som
produktion sker. Elcertifikat varderas till elcertifikatets verkliga varde fér produktionsméanaden och ingér i posten
Nettoomséttning.

Utslappsritter
Intakter fran utslappsratter redovisas i takt med att tilldelning gors. Utslappsratter vérderas tili verkligt varde vid
tilldelningstidpunkien.

Forsdkringsersittningar

Vid driftsstopp, skador etc. som helt eller delvis técks av forsakringsersattning redovisas en beréknad
forsakringsersattning nér denna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Férsakringserséattningar redovisas i posten
Ovriga rorelseintakter.

Rinteintékter
Réanteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berakning av ranteintakter gérs pa basis av den underliggande
tillgangens avkastning enligt effektivrdntemetoden.

Erhalla utdelningar
Intakter fran utdelningar redovisas nar ratten att erhalla betalning faststallts.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag intéktsredovisas nar koncernen har uppfyllt de villkor som &r férknippade med bidraget och det
féreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas. Bidrag som koncernen erhéllit men dér alla villkor &nnu
inte &r uppfylida redovisas som skuld. '

Bidrag som erhallits for forvarv av en anlaggningstillgang reducerar anléggningstilgangens redovisade
anskaffningsvarde. Ovriga offentliga bidrag redovisas i posten Ovriga rérelseintékte/r‘."/
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Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ekonomiska riskerna och férdelarna som ar férknippande med agande i allt vasentligt &r éverférda till
leasetagaren. Ovriga leasingavtal ar operationella leasingavtal. Klassificering av leasingavtal gors vid
leasingavtalets ing&ende. Koncernens leasing &r klassificerad som operationell leasing.

Minimilieaseavgifter enligt operationella leasingavtal dar koncernen ar leasetagare kostnadsfors linjart ver
leasingperioden.

Tillgangar som hyrs ut enligt operationella leasingavtal kvarstar i koncernen som materiella anléggningstiligangar
eftersom rattigheter och skyldigheter enligt leasingavtalen kvarstéar hos koncernen. Dessa tillgangar varderas pa
samma sé&tt som 6vriga materiella anlaggningstillgangar.

Erséattningar till anstéllda
Kortfristiga ersittningar

Kortfristiga ersattningar sédsom |éner, sociala avgifter, semester, bonus, bilersattningar och liknande ar
ersattningar som férfaller inom 12 méanader frén balansdagen det &r som den anstallde tjanar in erséttningen och
kostnadsférs lpande om inte utgiften inkluderats i anskaffningsvardet fér en anlaggningstillgang.

Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonternade beloppet som koncemnen férvéntas betala till foljd av den
outnyttjade rattigheten.

Avgiftshestdmda pensionsplaner

Avgiftsbestamda pensionsplaner &r planer fr ersattningar efter avslutad anstalining enligt vilka faststéllda avgifter
betalas till en separat juridisk enhet. Nagon réttslig eller informell férpliktelse att betala ytterligare avgifter finns
inte i de fall den juridiska enheten inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till de anstalida.
Avgifter till avgiftsbestdmda pensionsplaner kostnadsfors under det rakenskapsar de avser.

Férmansbhestamda pensionsplaner
Férmansbestamda pensionsplaner ar andra planer an avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Koncernens férmansbestadmda planer som regleras genom betalning av pensionspremier redovisas som
avgiftsbestamda pensionsplaner och kostnadsférs darmed i den period dér den relevanta tjiénsten utférs.

Erséttningar vid uppségning

En avsattning fér avgangsvederlag redovisas endast om koncernen ar forpliktigat att avsluta en anstélining fére
den normala tidpunkten eller nér ersattningar 1amnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Avsatining gérs for den delen av uppségningslénen som den anstallde far utan arbetsplikt, med tillagg for sociala
avgifter.

Laneutgifter

Laneutgifter som &r direkt hanférliga till ink6p, konstruktion eller produktion av en kvalificerad tiligang aktiveras
under den tidsperiod som kravs for att fardigstalla tillgangen for dess avsedda anvandning eller férséljning. Ovriga
l&neutgifter kostnadsfoérs i den period som de hanférs till och redovisas i posten Réntekostnader och liknande
resultatposter.

Avskrivningar

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart 6ver tillgangarnas eller komponenternas bedémda
nyttjandeperiod. Avskrivningen beraknas pa det avskrivningsbara beloppet vilket i de allra flesta fall utgérs av
tillgangens anskaffningsvérde. | ett fatal fall tas hansyn till ett beraknat restvarde. Rattigheter som &r baserade pa
avtal skrivs av dver avtalstiden.

Mark och fallrattigheter har inte nagon begrénsad nyttjandeperiod och skrivs darfor inte av.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark

Kontors- och lagerbyggnader, verkstéader, 40-80 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar

VA-anlaggningar, 25 ar

VA-distributionsnat, 33 ar

Fjarrvarme- och kraftvarmeanléggningar, 10-40 é/rr/

\
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Vindkraftanléaggningar, 20 ar
Stadsnat, 20 ar
Natanlaggningar/Anlaggningar for eldistribution, 40 ar
Avfallsanlaggning, 25 ar
Inventarier, verktyg och installationer
Fordon och évriga inventarier, 5 ar

Nedskrivningar

Nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Allménna principer

Per balansdagen bedéms om det féreligger en indikation pa att en tillgangs varde ar lagre &n dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns beraknas tiligangens atervinningsvarde. Om atervinningsvérdet understiger
redovisat vérde gérs en nedskrivning som kostnadsfors.

Nedskrivningsprévningen gérs per varje enskild tillgang med ett oberoende fléde av inbetalningar. Vid behov
behgver tillgangarna grupperas ihop till kassagenererande enheter for att identifiera inbetalningar som i allt
véasentligt ar oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgangar. Nedskrivningsprévning gérs i dessa fall for
hela den kassagenerande enheten. En nedskrivning redovisas nar en tillgang eller en kassagenererande enhets
redovisade varde dverstiger atervinningsvérdet. Nedskrivningen belastar resultatrékningen.

Nedskrivningar av tillgangar i en kassagenererande enhet férdelas i férsta hand pa goodwill. Dérefter gérs en
proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingar i enheten.

Berakning av atervinningsvérdet

Atervinningsvardet utgors av det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevérdet. Vid berakning av nyttjiandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor
fére skatt som aterspeglar aktuella, marknadsmassiga bedémningar av pengars tidsvarde och den risk som ar
forknippad med den specifika tiligangen eller den kassagenerande enheten, Berakningen gérs per tillgang eller
kassagenererande enhet.

Aterforing av nedskrivningar
Nedskrivningar av andra immateriella och materiella anlaggningstiligangar an goodwill aterférs om skalen som lag
till grund fér berakningen av atervinningsvérdet vid den senaste nedskrivningen har férandrats.

Va-verksamheten

Materiella anlaggningstiligangar inom den del av va-verksamheten som lyder under lagen av allménna
vattentjinster nedskrivningsprévas inte. Eventuella underskott inom va-verksamheten har va-huvudmannen ratt
att fa tackning for av va-kollektivet samtidigt som 6verskott inte &r méjliga eftersom verksamheten ska tillampa
sjalvkostnadsprincipen.

Nedskrivning av finansiella anliggningstillgangar

Allménna principer

Per varje balansdag gérs en bedémning av om det finns nagon indikation pa att en eller flera finansiella
anlaggningstillgéngar har minskat i varde. Om en sadan indikation finns beraknas tillgangens atervinningsvarde,
se ovan.

Aterféring av nedskrivning
Nedskrivning av finansiella anlaggningstiligangar aterfors om de skal som lag till grund fér nedskrivningen har
forandrats.

Balansrikning

Materiella anldggningstiligangar

Materiella anlaggningstiligangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida

ekonomiska férdelar som &r férknippade med tillgangen sannolikt kommer att tillfalla koncernen och

anskaffningsvérdet kan matas p4 ett tillférlitligt satt. Materiella anlaggningstillgangar varderas till

anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivninge}/
\
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Anskaffningsvarde

| anskaffningsvéardet ingar inkdpspriset och utgifter som &r direkt hanforbara till inképet och syftar till att bringa
tillgangen pa plats och i skick fér att utnyttjas i enlighet med féretagsledningens avsikt med férvarvet. Som direkt
hanférbara utgifter hanférs utgifter for leverans, hantering, installation och montering, lagfarter samt
konsulttjanster. Laneutgifter som &r direkt hanférliga till investeringar i anlaggningstiligangar som tar betydande
tid i ansprak att fardigstalla inraknas i anskaffningsvéardet under uppférandeperioden. Anskaffningsvérdet
reduceras med offentliga bidrag som erhallits for forvary av anlaggningstillgangar.

Anskaffningsvardet for vindkraftverk och andra anléggningstiligangar med krav pa aterstéllande eller liknande
inkluderar en beraknad avsattning for aterstallande av hyrd mark samt nedmontering och bortforsling av
vindkraftverket. Aktiverat belopp utgérs av nuvardet av den uppskattade utgiften for aterstéllande, nedmontering
och bortforsling. Motsvarande belopp redovisas som avsattning.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter aktiveras endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som &r
férknippade med tillgangen kommer att komma koncernen till del och anskaffningsvéardet kan beréknas pé ett
tilifériitligt satt. Utbyte av komponenter raknas in i tillgangens redovisade vérde. Om inte kostnadsfors utgifter
under det rékenskapsar som de uppkommer.

Reparationer och underhall kostnadsfors I6pande.

Forvaltningsfastigheter

| materiella anlaggningstillgangar ingar dven koncernens forvaltningsfastigheter. Férvaltningsfastigheter &r
fastigheter som innehas i syfte att erhélla hyresintékter, vardestegring eller en kombination av dessa.
Férvaltningsfastigheter redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér av- och nedskrivningar.

Elcertifikat, utsldppsritter och ursprungsgarantier

Elcertifikat, utslappsratter och ursprungsgarantier varderas till verkligt varde vid produktionstilifallet (elcertifikat
och ursprungsgarantier) eller tilldelning (utslappsratter). Dessa tillgangar utgér immateriella rattigheter och &r att
jamstalla med betalningsmede! eftersom de som huvudregel ska anvandas for att reglera den skuld som
uppkommer genom férbrukning eller férséljning.

Elcerfikat, utslappsratter och ursprungsgarantier som utgér kortfristiga innehav ingar i posten Ovriga fordringar
och varderas enligt lagsta vardets princip. Langfristiga innehav redovisas under rubriken Immateriella
anlaggningstillgangar och varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade nedskrivningar.

Finansiella tiligangar och skulder

Finansiella tiligéngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till
kassaflédet fran tillgangen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nar de risker och férdelar som &r
forknippade med innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll éver den
finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar den avtalade férpliktelsen fullgjorts eller
upphort.

Virdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséattningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvéardet
och nettoférsaljningsvardet pa balansdagen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgér
omséttningstillgangar varderas individuellt till det belopp som beréaknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Réntebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.
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Virdering av finansiella skulder
Finansiella skulder véarderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som &r direkt hanforliga till upptagande av
lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Varulager

Varulager vérderas enligt lagsta vardets princip, dvs. till det lagsta av anskaffningsvérdet och
nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet utgérs av inkdpspris och utgifter direkt hanférliga till inkdpet.
Nettoférsaljningsvéardet utgdrs av det uppskattade férsaljningspriset i den I6pande verksamheten med avdrag for
uppskattade kostnader for fardigstallande och for att astadkomma en férsaljning.

Anskaffningsvéardet har faststallts genom tillampning av férst-in, férst-ut-metoden (FIFU).

Inkomstskatter

inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppkjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen utom dé
den underliggande transaktionen redovisas i eget kapital varvid dven tillhérande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktuella skattefordringar och skatteskulder samt uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas om
det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resuitat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som galler per balansdagen och nuvérdesberéknas inte.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktiga resultat avseende framtida rékenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller héndelser.

Uppskjuten skatt beraknas pa& samtliga temporara skillnader, dvs. skillnaden mellan de redovisade vérdena for
tilgangar och skulder och deras skattemassiga varden samt skattemassiga underskott, Uppskjuten skatt
redovisas inte pa temporara skillnader som harrér fran den forsta redovisningen av goodwill. Férandringar i
uppskjuten skatteskuld eller uppskjuten skattefordran redovisas i resultatrékningen om inte féréndringen &ar
hanforlig till en post som redovisas i eget kapital.

Uppskjuten skatteskuld och uppskjuten skattefordran varderas enligt de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skattefordran varderas till hégst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa
innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas per varje balansdag for att aterspegla
aktuell bedémning av framtida skatteméssiga resultat.

Koncermen redovisar ingen uppskjuten skatt pa temporéra skillnader som hanfér sig till investeringar i
dotterforetag, filialer, intresseféretag eller gemensamt styrda féretag eftersom koncernen kan styra tidpunkten fér
aterféring av de temporara skillnaderna och det &r uppenbart att de temporéra skillnaderna inte kommer att
aterféras inom en 6verskadlig framtid.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en legal eller informell férpliktelse som en foljd av
en intraffad handelse och det &r sannolikt att ett utfléde av resuser kommer att kravas fér att reglera atagandet
och en tiliférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Om effekten av nér i tiden betalningen sker &r véasentlig
redovisas avsattningen till nuvardet av de framtida betalningar som krévs for att reglera forplikteisen.
Diskonteringsrantan utgérs av den rantesats som fore skatt avspeglar aktuell marknadsbedémning av det
tidsberoende vardet av pengar och de risker som &r férknippade med framtida betalningar till den del riskerna inte
betaktas genom att justeringar gjorts vid bedémningen av de framtida betalningarna.

Avsattningen tas endast i ansprak for de utgifter som avsattningen ursprungligen var avsedd fér.

Avséattningen provas per varje balansdag och justeringar av avséattningen redovisas i resultatrékninge/n‘.g,/
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Férandringar i avsattningen for aterstallande, nedmontering och bortforsling som beror pa féréndringar av den
uppskattade utgiften avseende utfléde av resurser eller diskonteringsrantan férandrar tillgangens
anskaffningsvérde. Periodisk férandring av nuvardet redovisas som en réntekostnad.

Avsattning for avbrottsersattning gors i den period som avbrottet skett under férutsattning att avbrottet ger upphov
till en forpliktelse och avsattningens storlek kan beraknas pa ett tiliforlitligt satt. Gottgérelse fran forsékringsforetag
redovisas som tiligang.

Avsattning for deponi beraknas genom att beraknad utgift fér sluttdckning och underhall nuvardesberéknas och
fordelas linjart dver aterstdende nyttjandeperiod fér deponin, dvs. tiden fram tili sluttcékning gérs.

Avsdttning sker aven for forlustkontrakt, dvs. nar oundvikliga utgifter for att uppfylla koncernens forpliktelser
Sverstiger de forvantade ekonomiska férdelarna.

Skulder

Skulder fér éveruttag fran va-verksamheten

Koncernens verksamhet inom va-verksamheten lyder under lagen om allménna vattentjanster. Verksamheten ska
enligt lagen tillampa sjalvkostnadsprinciper vilket innebér att intakter maximalt far redovisas motsvarande for
verksamheten nédvandiga kostnader (se Intékter ovan). Om kunderna under rakenskapsaret fakturerats mer &n
de nddvandiga kostnaderna uppstar ett "éveruttag". Ett 6veruttag kan nyttjas for tackande av hogst tre ar gamla
underuttag, fonderas for framtida nyinvesteringar eller aterbetalas till kunderna inom tre &r. Den i va-
sarredovisningen redovisade investeringsfonden och ackumulerade skulden fér 6vrigt dveruttag &r legalt att
betrakta som skulder till kundkollektivet vilket medfér att de &ven ska redovisas i koncernen. Investeringsfonden
ingar i posten Ovriga langfristiga skulder medan ackumulerade 6vriga Sveruttag redovisas som en dvrig kortfristig
skuld.

Skulder fér elcertifikat, utslippsritter och ursprungsgarantier

Skulder for elcertifikat, utslappsratter och ursprungsgarantier uppkommer i takt med forsaljning (elcertifikat och
ursprungsgarantier) och utslapp (utsléppsratter). Skulden varderas till samma vérde som tilldelade och
anskaffade rattigheter. Har tas dven hénsyn till avtal om framtida leverans av rattigheter och méjligheten till
reglering av elcertifikat genom betalning av kvotpliktsavgift.

Skulder for elcertifikat, utslappsratter och ursprungsgarantier redovisas i som en 6vrig kortfristig skuld.
Ovrigt

Eventualférpliktelser

Som eventualférpliktelse redovisas

* en mojlig forpliktelse till f5ljd av intraffade handelser och vars férekomst endast kommer att bekraftas av att en
eller flera osakra handelser, som inte helt ligger inom koncernens kontroll, intraffar eller uteblir, eller

* en befintlig forpliktelse till féljd av intraffade handeiser, men som inte redovisas som skuld eller avséattning
eftersom det inte ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen eller
forpliktelsens storiek inte kan beréknas med tillrécklig tillf6rlitlighet.

Eventualtillgangar

En eventualtillgang &r en méjlig tillgang till folid av intraffade handelser och vars férekomst endast kommer att
bekraftas av att en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom koncernens kontroll, intraffar
eller uteblir.

Likvida medel

Likvida medel utgérs av disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och kortfristiga, likvida
placeringar som latt kan omvandilas till ett k&nt belopp och som &r utsatta for en obetydlig risk for
vérdefluktuationen. Sadana placeringar har en Iéptid pa maximalt tre manader.

Redovisningsprinciper - undantagsregler i juridisk person
Elcertifikat, utslappsratter

Elcertifikat, utslappsratter och liknande rattigheter som klassificeras som omsattningstillgangar &sétts
anskaffningsvéarde noH/./
\
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Materiella anldggningstililgangar

Korttidsinventerier och inventarier av mindre varde kostnadsférs I6pande.

Anskaffningsvardet inkluderar inte, till foljd av kopplingen mellan redovisning och beskattning, beraknade utgifter
fér nedmontering, bortforsling och aterstéllande av mark.

Leasing
Samtliga leasingavgifter avseende finansiella och operationella leasingavtal kostnadsfsrs linjart Sver
leasingperioden.

Laneutgifter
Samtliga laneutgifter kostnadsférs under det rakenskapsar som de hanfor sig till.

Koncernbidrag
Samtliga lamnade och erhallna koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Utdelningar fran dotterféretag
Utdelningar frén dotterforetag intaktsredovisas nér moderféretagets ratt till utdelning bedéms som séker och
beloppet kan berdknas pa ett tillforlitiigt satt.

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda féretag
! moderforetaget redovisas innehaven till anskaffningsvarde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar
fran intresseféretag och joint ventures redovisas som intakt.

Varulager
Varulagret varderas till 97% av anskaffningsvardet.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt ingar i obeskattade reserver med 22 %.

Likvida medel
I likvida medel ingdr dotterforetagets tillgodohavanden pa koncernens koncernkontﬁtb/
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Not 2 Visentliga uppskattningar och bedémningar

Uppréttande av ars- och koncernredovisning enligt K3 kraver att foretagsledning och styrelse gér antaganden om
framtiden och andra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar pa balansdagen som innebar en betydande risk
for en vasentlig justering av de redovisade vardena for tillgangar och skulder i framtiden. Det gors ocksa
bedémningar som har betydande effekt pa de redovisade beloppen i denna ars- och koncernredovisning.

Uppskattningar och bedémningar baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer som under radande
forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och beddmningar anvénds sedan for att
faststalla redovisade varden pa tillgangar och skulder som inte framgar tydligt frdn andra kéllor.

Uppskattningar och bedémningar ses 6ver arligen.

Det slutliga utfallet av uppskattningar och bedémningar kan komma att avvika frén nuvarande uppskattningar och
bedémningar. Effekterna av dndringar i dessa redovisas i resultatrakningen under det rakenskapsar som
andringen goérs samt under framtida rakenskapsar om &ndringen paverkar bade aktuellt och kommande
rakenskapsar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar beskrivs nedan.

Avsittning for aterstillande

Virdering av avsattning for aterstéllande av mark avseende framfrallt koncernens vindkraftverk baseras pa
langfristiga kassaflédesprognoser av framtida utgifter. Dessa prognoser inkluderar uppskattning om utgifternas
storlek och nar i tiden dessa beraknas utfalla samt diskonteringsrénta. Sadana berékningar préglas av storre
ostkerhet eftersom utgiften ligger 1&ngt fram i tiden.

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella och materiella anldggningstillgangar

Koncernen har betydande varden redovisade i balansrakningen avseende immateriella och materiella
anlaggningstillgangar. Dessa testas f6r nedskrivningsbehov i enlighet med de redovisningsprinciper som beskrivs
i koncernens Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper . Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har
faststallts genom berakning av nyttjandevarden eller verkligt varde minus férsaljningskostnader. For dessa
berakningar maste vissa uppskattningar géras avseende framtida kassafléden och andra adekvata antaganden
avseende exempelvis avkastningskrav.

Inkomstskatter och uppskjutna skatter

Koncernen redovisar i sin balansrakning uppskjutna skattefordringar och skulder vilka férvantas bli realiserade i
framtida perioder. Vid berakning av dessa uppskjutna skatter maste vissa antaganden och uppskattningar géras
avseende framtida skattekonsekvenser som hanfor sig till skillnaden mellan i balansrakningen redovisade
tiligangar och skulder och motsvarande skatteméssiga varden.

Uppskattningarna inkluderar dven att skattelagar och skattesatser kommer att vara oférandrade samt att géllande
regler for utnyttjande av férlustavdrag inte kommer att &ndras. /XD[
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Not3 Nettoomsittning

Nettoomsittning per verksamhetsgren
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Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015
Elférséljning 8 194 7 430 800 800
Elnat 46 937 45712 - -
Fjérrvarme 78 541 75158 78 541 75 158
Vatten och aviopp 34 021 30833 34 021 30833
Avfallshantering 17 051 15 457 17 051 15 457
Stadsnat 16 335 9459 16 335 9459
Ovrigt 1221 163 25 848 24 963
Nettoomsittning 202 300 184 212 172 596 156 670
Not4 Operationell leasing
Koncernen leasar bilar och maskiner enligt avtal om operationell leasing. Kostnadsforda leasingavgifter under aret
uppgar till 3 419 tkr (2 598), varav moderf6retaget uppgar till 2 649 tkr (1 724).
Framtida minimileaseavgifter férfaller enligt féljande:

Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015
Inom 1 ar 3419 2 598 2649 1724
1-5ar 11 966 9093 9271 6 034
Senare an 5 ar - - — -
Summa 15 385 11 691 11 920 7 758
Not5 Erséttning till revisorer

Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015
KPMG AB
Revisionsuppdraget 187 134 50 134
Andra uppdrag — 199 — 199
Summa 187 333 50 333
Under 2015 belastades Hedemora Energi AB med hela koncernens revisionsarvode fran KPMG AB.
Not6 Loéner och ersittningar
Léner och erséttningar till anstillda

Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015
Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstéllande direktér 905 982 897 957
Ovriga anstallda 23 247 20 640 23 247 20 640
Summa Iéner och andra erséttningar 24 152 21 622 24144 21 597
Sociala kostnader
Pensionskostnader 1944 1838 1944 1838
Varav for styrelse och verkstéllande direktér -111 -110 -111 -110
Ovriga sociala kostnader 7 929 7 049 7 929 7 046
Summa sociala kostnader 9873 8 887 9873 8 884

Dessutom aterfinns pensionsférpliktelser avseende VD uppgéaende till 2 250 tkr (2 433) i posten Avséttningar

fér pensioner och liknande férpliktelser. f_,./
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Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Kvinnor 14 14 14 14
Man 39 36 39 36
Totalt 53 50 53 50
Kénsférdelning i styrelse och foretagsledning (antal)
Moderforetaget
2016 2015
Styrelse
Kvinnor 4 4
Man 4 4
Totalt 8 8
Ovriga ledande befattningshavare
Kvinnor 5 5
Man 2 2
Totalt 7 7
Not7 Resultat fran viardepapper och fordringar som ar
anldaggningstillgangar
Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Utdelningar 1 10 1 10
Summa 1 10 1 10
Not8 Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Ranteintakter fran koncernféretag 6 265 7 118
Rénteintakter fran dvriga foretag 88 78 86 62
Summa 88 78 6 351 7 180
Not9 Raintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Rantekostnader till 6vriga foretag -7 522 -11 358 -7 282 -10 362
Summa -7 522 11 358 -7 282 -10 362
Not 10 Bokslutsdispositioner
Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Overavskrivningar -2 402 16 646
Lamnade koncernbidrag - - - -18 213
Summa 0 0
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Not 11 Skatt pa arets resultat
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Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt -2 633 2215 — -
Summa -2 633 2215 0 0
Redovisat resultat fore skatt 11 967 -11 471 0 -206
Skatt enligt gallande skattesats (22%) -2 633 0 0 0
Skatteeffekt restvardesavskrivning — 2215 — —
Redovisad skattekostnad -2 633 2215 0 0
Not 12 Byggnader och mark

Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015
Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden 17 530 17 530 17 530 17 530
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 17 530 17 530 17 530 17 530
Ingadende ackumulerade avskrivningar -8 152 -7 923 -8 152 -7 923
Arets avskrivningar -228 -229 -228 -229
Utgdende ackumulerade avskrivningar -8 380 -8 162 -8 380 -8 152
Redovisat védrde 9 150 9378 9150 9378
Not 13 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 1015 465 987 611 380 1562 368 113
Ink6p 50 807 27 854 33 549 12 039
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 1066 272 1015 465 413701 380 152
Ingaéende ackumulerade avskrivningar -487 676 -449 474 -186 467 -170 461
Arets avskrivningar -39 532 -38 202 -16 438 -16 006
Utgdende ackumulerade avskrivningar -527 208 -487 676 -202 905 -186 467
Ingédende ackumulerade nedskrivningar -10 000 - - -
Arets nedskrivningar -10 000 -10 000 -10 000 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -20 000 -10 000 -10 000 0
Redovisat virde 519 064 517 789 200 796 193 685
Anskaffningsvérdet har minskats med erhallna offentliga bidrag uppgaende till 16 798 tkr.
Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden 32 229 29 285 32229 29 285
Ink6p 582 2944 582 2944
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 32 811 32 229 32811 32 229
Ingaende ackumulerade avskrivningar -27 618 -26 578 -27 618 -26 578
Arets avskrivningar -1 310 -1 040 -1 310 -1 040
Utgaende ackumulerade avskrivningar -28 928 -27 618 -28 928 -27 618
Redovisat vérde 3883 4611 3883
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Not15 Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella

anldggningstillgangar

(25)

Koncernen Moderféretaget
2016 2015 2016 2015
Ingadende ackumulerade anskaffningsvarden 21468 14 793 16 466 9252
Inkép 49 736 38 244 34 579 22 317
Férséljningar/utrangeringar - - - -120
Ombklassificeringar -51 391 -31 569 -34 131 -14 983
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 19 813 21 468 16 914 16 466
Redovisat varde 19 813 21 468 16 914 16 466
Not16 Andelar i koncernféretag
Moderforetaget
2016 2015
Ingéende ackumulerade anskaffningsvarden 2 000 2 000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2000 2 000
Redovisat varde 2000 2000
Andel, % Antal Redovisat vérde
Dotterforetag Org nr Sate kapital (réster) andelar 2016 2015
Hedemora Kraft och Varme AB 556527-9626 Hedemora 100,0 (100,0) 100 1000 1000
Hedemora Elnét AB 556883-1837 Hedemora 100,0 (100,0) 100 1000 1000
2000 2000
Not 17 Fordringar hos koncernféretag
Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden - — 313219 313219
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 0 0 313 219 313 219
Redovisat virde 0 0 313219 313 219
Not 18 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Ingaende ackumulerade anskaffningsvéarden 1013 1013 35 35
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 1013 1013 35 35
Redovisat virde 1013 1013 35 35
I koncernens redovisning
Andel, % Justerat EK 1)/ Redovisat varde
Intresseféretag Org nr Sate kapital (roster)  Arets resultat 2) 2016 2015
Direkt dgda
Svaltbackens Kraft AB 556464-7864 Hedemora 33,0 (33,00 964 / 2808 1013 1013
1013
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| moderforetagets redovisning

Andel, % Antal Redovisat varde
Intresseféretag Org nr Site kapital (roster) andelar 2016 2015
Svéltbackens Kraft AB 556464-7864 Hedemora 33,0 (33,0) 350 35 35
35 35

1) Med justerat eget kapital avses den #gda andelen av féretagets egna kapital inklusive eget kapitalandelen av obeskattade reserver.
2) Med arets resultat avses agarandelen av foretagets resultat efter skatt inkiusive eget kapitalandelen i &rets férandring av obeskattade
reserver.

Not 19 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden 1251 1255 852 856
Forséaljning -4 -4 -4 -4
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 1247 1251 848 852
Redovisat virde 1247 1251 848 852

Antal Koncernen Moderféretaget

Féretag Org nr andelar 2016 2015 2016 2015
Dala Vind AB 556696-6940 1351 800 800 800 800
VARMEK 716419-3323 15 15 16 16 15
Appelbo Vindkraft 769606-1485 10 10 12 10 12
Vindela Ekonomisk Férening 769611-1485 10 23 25 23 25
Dala Vindkraft Ekonomisk Férening 769613-8911 10 399 399 - =
1247 1251 848 852

Not 20 Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015
Upplupna intakter 14 939 14 999 9729 9178
Energi- och koldioxidskatt 733 193 733 193
Forutbetalda férsékringar 462 465 462 465
Ovriga poster 1113 363 203 286
Redovisat virde 17 247 16 020 11 217 10 122

Not 21 Aktiekapital

Aktiekapitalet i Hedemora Energi AB bestar enbart av till fullo betalda stamaktier med ett kvotvéirde om 100 tkr.
Alla aktier har samma ratt till utdelning och aterbetalning av insatt kapital samt motsvarar en rést pa
Hedemora Energi AB:s bolagsstamma.

Moderforetaget
Tecknade och betalda akfier: 2016 2015
Vid arets borjan 20 20
Nyemission 50 -

Summa aktier vid arets slut 70 2/0{(
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Not 22 Annat eget kapital inkl. arets resultat
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Annat egef kapital inklusive arets resultat Fond for Ack. valuta-
bestar bl.a. av féljande poster: Uppskriv-  utvecklings- Kapitalan- kursdiffe-
ningsfond utgifter delsfond renser
Ingaende balans 2015-01-01 0 0 978 0
Arets férandring 0 0 0 0
Ingdende balans 2016-01-01 0 0 978 0
Arets férandring 0 0 0 0
Utgaende balans 2016-12-31 0 0 978 0]
Not 23 Obeskattade reserver
Moderforetaget
2016 2015
Ackumulerade dveravskrivningar 134 802 132 400
Redovisat virde 134 802 132 400
| obeskattade reserver ingar 22 % uppskjuten skatt.
Not 24 Uppskjuten skatteskuld
Kongcernen 2016 2015
Temporadr  Uppskjuten  Uppskjuten Temporar  Uppskjuten  Uppskjuten
skillnad fordran skuld skillnad fordran skuld
Obeskattade reserver
Ackumulerade 6veravskrivningar - 33 737 - 31104
Redovisat virde 33737 31104
Not 25 Langfristiga skulder
Koncernen Moderforetaget
Forfallotidpunkt fran balansdagen: 2016 2015 2016 2015
Mellan 1 och 5 ar 440 375 452 125 390375 402 125
Senare an 5 ar - - - -
Redovisat varde 440 375 452 125 390 375 402125
Not 26 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser
Koncernen Moderfdretaget
Stillda sdkerheter 2016 2015 2016 2015
Stallda sakerheter - - — -
Redovisat virde 0 0 0 0
Koncernen Moderforetaget
Eventualfrpliktelser 2016 2015 2016 2015
Borgensforbindelse till forman for intresseforetag 2 100 4234 2 100 4234
Redovisat varde 2100 4234 2100 4234
Not 27 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Upplupna personalkostnader 2 963 2 840 2 963

28%
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Upplupna rantekostnader 263 514 263 510
Ovriga poster 4693 4436 3943 868
Redovisat vérde 7 919 7790 7169 4218
Not 28 Ovriga poster som inte paverkar kassaflédet

Koncernen Moderféretaget

2016 2015 2016 2015
Avsattning till pensioner -346 51 -346 51
Nedskrivningar av materiella anl titlgangar 10 000 10 000 10 000 -
Summa 9 654 10 051 9 654 51
Not 29 Likvida medel

Koncernen Moderfdretaget

2016 2015 2016 2015
Kassamedel 13 19 13 19
Tillgodohanvande péa koncernkonto 56 282 54 281 43 783 21761
Redovisat vérde 56 295 54 300 43 796 21780

Not 30 Inkdp och férsiljning mellan koncernféretag

Av moderféretagets nettoomséttning utgjorde 14 % (15 %) omséttning mot andra koncernforetag.
Av inképen avsag 58 % (59 %) rérelsekostnader och investeringar frén andra koncernforetag.

Not 31 Koncernuppgifter

Moderforetaget ar ett helagt dotterforetag till Hedemora kommun, org. nr. 212000-2254.

Not 32 Visentliga hidndelser efter rikenskapsarets slut

Nagon vasentlig handelse efter rakenskapsarets slut finns inte att rapportera.

Not 33 Definiton av nyckeltal
Soliditet Justerat eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital Resultat fére finansiella kostnader i férhallande till balansomslutningen.

Not 34 Resultatdisposition
Till arsstdmmans forfogande star vinstmedel pd sammanlagt 7 654 848 kr.
Styrelsen och verkstallande direktdren féreslar att vinstmedien disponeras enligt nedan:

Balanseras i ny rékning 7 654 848 kr

Summa 7 654 848 k;\ﬂ.,/“
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REVISIONSDeralelse

Till bolagsstamman i Hedemora Energi AB, org. nr 556115-5226

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Hedemora Energi AB for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncemens finansiella stélining per den 31 december 2016 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrékningen for moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt international Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackiiga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktSren ansvarar dven for den interna kontrolf som
de bedémer ar nddvandig fér att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om frhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberéattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara véasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedsmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inh&mtar revisionsbevis som &r tillrackliga och dndamalsenliga
for att utgra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséttande
av intern kontroll. : : : : :

skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktsrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

Revisionsberattelse Hedemora Energi AB, org. nr 5656115-5226, 2016

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsaita verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osakerhetsfaktor, maste vii
revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillréickliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett sétt som ger en
rattvisande bild.

‘inhamtar vi tilirackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansielia informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av rsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens
frvaltning for Hedemora Energi AB for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfsrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar-tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvariig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaitningen ay
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Den verkstallande direktéren ska skéta den [bpande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
$verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed véart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i nagot vésentligt avseende:

— féretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alitid kommer
att upptéicka atgarder eller fsrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Hedemora den 23 mars 2017

KPMG AB

;

rese Andersson
Auktoriserad revisor

Revisionsberittelse Hedemora Energi AB, org. nr 556115-5226, 2016

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av fdrvaltningen och
forstaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pé sadana atgérder, omréden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och déar avsteg och
Svertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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Lekmannarevisorns granskningsrapport enligt 10 kap 13 §
Aktiebolagslagen

GRANSKNINGSRAPPORT

Till arsstdmman i Hedemora Energi AB
Org.nr 556115-5226

Jag har granskat bolagets verksamhet fér r 2016. Granskningen har utforts i enlighet med
god sed samt utgatt fran bedémning om visentlighet och risk. Samplanering har skett med
bolagets auktoriserade revisor.

Det innebér att jag planerat och genomfért granskningen for att i rimlig grad férsdakra mig
om att bolagets verksamhet skéts pa ett &ndamalisenligt och fran ekonomisk synpunkt
tillfredsstillande sitt samt att bolagets interna kontroll &r tillrdcklig. Min granskning har
utgatt fran de beslut kommunfullméktige och bolagsstamman fattat och har inriktats pa att
granska att besluten verkstéllts samt att verksamheten haller sig inom de ramar som

bolagsordningen anger.
Jag anser att min granskning ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.
Jag bedémer att bolagets verksamhet skétts pa ett andamalsenligt och fran ekonomisk

synpunkt tillfredsstéllande sitt samt att den interna kontrollen har varit tillracklig.
Jag finner darfor inte anledning till anmérkning mot styrelsens ledaméter eller verkstéllande

direktoren.

Hedemora den 23 mars 2017

7y,
s
n Erik Othans i

d
Av kommunfullméktige i Hedemora kommun utsedd lekmannarevisor



